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Garanti Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm Performansi
Konusunda Kamuya Agciklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Yatinm Ortakhd Anonim Sirketi'nin 1 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VIl-128.5 sayilli  “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanina iligkin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapllmamis ve
gorus olusturulmamistir.

Gorisimuze gore 1 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 donemine ait performans
sunus raporu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membeciarm.pf KPMG International Cooperative

t[ RN

Istanbul, Turklye



GARAN

‘GARANTI PORTFOY YONETIMI A.

ORTAKLIGI A.

TARAFINDAN YONETILEN

E AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
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Portfdy Yoneticisi
Ertekin

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakiiklar'na iliskin diizenlemelerinde yazih amag ve konular le istigal etmek iizere kurulmus
olup, Sirket'in faaliyet esaslar, portféy yatinim politikalari ve yénetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile lgili mevzuata uyulur.
Bu gergevede Sirket;
a) Ortaklik portféyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisikiikler yapar.

Fon Toplam Degeri 39.093.353 TL b) Portfoy esitlemesiyle yatirim riskin, faaliyet alanlanina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza indirecek bir bigimde datr.
) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakiiklara iliskin gelismeleri sirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli snlemleri alir.
d) Portfyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Birim Pay Degeri 1,12 Sirketin Yatim Stratejisi
Portféyiin Esik Degeri : BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1

Vatinmer Sayist 8193 Portfoyiin yatinim stratejisi:
Portfy net aktif degeri esas alinarak, portfoyde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.
Vadeli (TL) /Katilma Hesabi (TL) 0% 10%

Tedavil Orani (%) 96,70% Kamu ve/veya Ozel Sektr Borglanma Araglar 0% 100%

Portféy Dagilimi Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0% 100%

~Hisse Senedi 18,21% Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan (Eurobond) 0% 20%
Pay Senedi 0% 100%

~Devlet Tahvili/ Hazine Bonusu 0,34% Ters Repo 0% 100%
Takasbank Borsa Para Piyasasi 0% 20%
Repo 0% 10%

Eurobond 1,71% Borsa Yatirim Fonu Yatirim Fonu Katilma Paylari Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0% 20%
Yabanci Ortaklik Payi 0% 20%
Altin ve Diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan 0% 20%
Ipotek ve Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0% 25%
| Azami yatinm tutanini belirleyen st limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde yurt ici ve yurt dist borsalardan portféyiin
riskten korunmas! ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi araglanina dayali tiirev arac, varant ve
sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma amaciyla dovize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebili.
Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlar ile yatinim kurulusu sertifikalarina yapilan yatinmiarin toplami net aktif degerin %10'unu asamaz. Tek bir ihragg!
tarafindan gikarilan varantlar ile yatinm kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5'ini asamaz.
Kamuya agiklanan son hesap dénemine iliskin yillk finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak tutarinin %20'sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar
iginde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde bono ihrag edebilir.

- Ozel Sektor Tahvili 19,96% Portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedellerinin %10'una kadar borsa disinda repo yapilabilir.
Net aktif degerin %10'una kadar borsa disinda ters repo sézlesmelerine yatirim yapabilir.
Borsa disi repo-ters repo taraf olunmasi en geg 5o tarihini takip eden is ginii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi
tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.
Portfoydeki kaldirag yaratan biltiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net aktif degeri asamaz.
999 gilven araliginda 250 is glinii gozlem siiresi ve bir ginlik elde tutma siiresinde Glgilen portfdy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portfoyiin net
aktif degerine orani %1,5'i gegemez.

-Borsa Para Piyasast 18,48%

~Ters Repo/VOB teminati 28,30%

Sirketin Yatiim Riskleri

KeGrel Dagilimi

Madencillk ve Tas Ocakcilgr 120
Savunma 045

Metal Esya, Makine gere 038

Kimya Petrol Kaucuk Ve Plastik Urlnler 2,46

Parekende Ticaret . 2,01 | sirketin muhtemel yatirim riskleri arasinda oncelikle genel piyasa riski bulunmaktadir. Piyasalardaki fiyat (faiz, hisse senedi fiyati vs.) dalgalanmalarindan
z‘"':“:“ﬁ; G im Efya" ve Deri f';g g riskler yatinm danemi boyunca Portfoye yansimaktadir. Riski minimize etmek igin, ozellile sabit getirili enstriimanlara gore daha yiiksek risk
Ulnsirme o'a1 |iseren Hisse senedi pozisyonlan gereldi griidigi durumlarda VIOP'da bulunan enstrimanlarla hedge edimektedir. Genel piyasa risk disinda likidice riski,
Haberlesme 3'57 | Kars tarat rski ve korelasyon rski de yatin iskleri arasinda yer almaktadir. Operasyonel risk ise diger onemii konudur. Operasyon islemlerinden
Bankalar ve Grel Fnams Karamian 406 | keynaklanabilecek risklere karss etkin bir ic kontrol denetim sistemi bulunmaktadir.

Holdingler ve Kiralama Sirketleri 1,29

Toplam 18,21

B. PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma Portfoyiin veya Sunuma Dahil
arslastirma. | e flasyon Orani Hoyun vey F—— DBnem Sonu Portfdy
) Olgiitiinin Portfsy Grubunun | Karsilastirma Oliitiniin :
YILLAR Toplam Getiri (%) T " (12 aylik N Bilgi Rasyosu veya Portfoy
Getirisi (%)/Esik - Zaman iginde Standart Sapmasi
N TUFE)(*) Grubunun Net Varlik
Deger(**) Standart Sapmast (%) e
Degeri
2014 51 16,3 8,17 0,17 037 -0.108925 35.965.348,00
2015 311 7,38] 8,81 0,29 0,10 -0,150541] 34.823.176,00
2016 1,54 1027 8,53 0,27 0,09 -0,122814] 35.367.365,00
2017 0,42 11,63(*%) 11,92 033 (++*) -0,04454913 35.914.567,00
2018 55 17,79 203 35 (++*) 0,12884662 37.818.745,00
2019/06 5,07 11,00 15,72 0,46] (++*) 0,08527216) 39.093.353,00

(*)Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aviik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) 01.01.2017 tarihinden itibaren portfdy ydnetimi performans dlcimiinde, karsilastirma 8lciitii uygulamasinin verine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gegilmistir
(***) 2017, 2018 ve 2019 yilicin karsilastirma 8ciitii yerine esik deger belirlendig igin standart sapma olusmamaktadr.




GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

11)

12)

01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 déneminde :

Sirket Portfoyliniin Getirisi:

Esik Deger: 11,02

Nispi Getiri :5,07

Nispi Getiri=Getiri-Esik Deger: -5,95

sirket Portfoyli Garanti Portdy ysnetimi A.S.tarafindan ybnetilmektedir.

Yetkili kurumun faaliyet kapsami:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK'nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, emekilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yénetimi de ana faaliyet konusu . Sirket, portfoy yéneticiligi, yatirim &1 ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma
paylari dahil olmak izere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim or paylaninin ve dag yeti
bulunabilir.Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy yénetim sirketlerine iliskin
dizenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye bilyiiklagiine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun sekilde; Sermaye piyasalart ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, Sermaye piyasast araglarina iliskin islemlerle ilgil
yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmas! veya genel tavsiyede bulunulmasi, Servet ybnetimi ve finansal planlama yapilmasi yan
hizmetlerini de verebili. Sirket, yatirim fonlari, emeklilik yatinim fonlari ve alternatif yatirim rinleri yénetimi ile bireysel portfy ysnetimi
konularinda uzmanlasmistir. Etkin, proakti, givenilir ve etik degerlere bali, somut bilgiye dayali yonetim politikast tutarllik ve profesyonel
hizmet anlayisiyla birlesmektedir.

sirket portféylniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bliminde belirtilmistir
sirket portféyl déneminde net getiri saglamistir.

Yénetim tcretleri, vergi, saklama cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir :

Déneme Ait Faaliyet Giderleri Tutar(Tl) ORTALAMA NET AKTIF
DEGERE ORANI (%)
Personel Giderlerl 1.336.301 ,42%
Bakim ,Onarim,Gelistirme Giderleri 64.384 ,16%
Kullanim Hakki Varliklari Amortismani 176.131 .45%
Amortisman Gideri ve itfa Paylari 11.458 ,03%
izin karsilik giderleri 71.729 .18%
Kidem Tazminati ve Karsilik Giderleri .50 ,06%
MUsterek Yonetim Giderlert 38; .05%
MUsavirlk Giderleri .94 ,05%
Ulasim ,Tasit ve Seyahat Giderlert .40, .06%
Temsilve Agirlama Giderlert 27" ,02%
PortfGy Yonetim Ucreti 164.01 .42%
Araci Kuruma Verilen Komisyonlar .99 ,03%
Genel Kurul .02 .12%
Saklama Komisyonu .735 ,06%
[Kotta Kalma Ucreti 613 .02%
Diger Giderler 215.420 ,55%
Toplam 2.224317 ,69%
Sirket Portfoyiiniin karsilastirma dlgiitii asagidaki gibi hesaplanir:
Tarih 06.06.2014 BIST-30 Endeksi KYD 365 Endeksi BISTO/N g:::lama Repo KYD OST Endeksi-Sabit KYD Altin SPX
Karsilastirma OlcUta 5% 2% 30% 15% 1% 0%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 0-30 35-65 5-35 0-30 0-10 0
[ Tarih 28.02.2014 | BIST-30 Endeksi| _KYD 365 Endeksi _|ST O/N Ortalama Repo Or] KYD OST Endeksi-Sabit | KYD Altin I SPX |
[Karsilastirma Olciiti | | | 0% [ 1% [ |
[Yatirim Stratejisi Bant Aralig [ 3060 | 10-40 | 0-30 [ 0-30 [ 0-10 [ |
01.05.2012- . . : .
Tarih 28.00.2014 | BIST-30 Endelksi| KD 365 Endeksi (ST O/N Ortalama Repo Or KYD GST Endeksi-Sabit KYD Altin SPX
Ol¢Tth 35% 30% 2% 10% 1% 2%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 30-60 05-35 0-30 0-30 0-10 0-20%

01.01.2017 'den Itibaren Portfoviin Esik Degeri : BIST-KYD 1 Avlik TL Mevduat Endeksi + %1
sirket Portfoyii genel olarak karsilastirma 6lciti ile uyumludur.56z konusu bilgilere "Tanitici Bilgiler” bashg altinda yer verilmistir.
Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayisi: Gegerli degildir

Yénetim icretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agrlikli ortalamasi asagidaki gibidir :
5 No.'lu dipnotta sunullmustur.

Bireysel Portf6ylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,Performans Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine

iliskin Esaslar Tebligi (VIl-128.5) Karsilastirma Glgiitiiniin ve Esik Degerin belirlenmesi Madde 8 hiikiimleri gergevesinde belirlenmistir.



